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14. การวิเคราะห�และคําอธิบายของฝ�ายจัดการ (MD&A) 
 

14.1 ภาพรวมผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และการเปลี่ยนแปลงท่ีสําคัญ 
 

1) ภาพรวมการดําเนินงานในป0ท่ีผ1านมา 
 

 บริษัทประกอบธุรกิจเป0นผู�จัดจําหน+ายผลิตภัณฑ5โลหะเพ่ือใช�เป0นวัตถุดิบสําหรับอุตสาหกรรมและวัสดุเพ่ือใช�ใน
งานก+อสร�าง นอกจากน้ี ยังได�ขยายการลงทุนสู+ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย5เพ่ือให�เช+า รวมท้ังจัดตั้งบริษัทย+อยเพ่ิมข้ึนอีก 2 
แห+งในป� 2556 และป� 2557 เพ่ือดําเนินธุรกิจผลิตและจําหน+ายบรรจุภัณฑ5ชนิดอ+อนตัว และเป0นตัวแทนจําหน+ายและให�บริการ
ออกแบบ จัดหา และติดตั้งอุปกรณ5ผลิตกระแสไฟฟ@าโดยใช�พลังงานทางเลือกอ่ืนท่ีนอกเหนือจากพลังงานสิ้นเปลือง  
 

 ท้ังน้ี ในป� 2557 บริษัทมีรายได�ลดลงจากเดิม จํานวน 210.62 ล�านบาท เน่ืองจากลูกค�าในกลุ+มภาคอุตสาหกรรม
การผลิตและอุตสาหกรรมก+อสร�างต+างได�รับผลกระทบจากสถานการณ5ทางการเมืองภายในประเทศท่ียืดเยื้อมาตั้งแต+ช+วง
ปลายป� 2556 จนถึงไตรมาส 2 ของป� 2557 และถึงแม�ว+าสถานการณ5ทางการเมืองจะเริ่มคลี่คลายในช+วงครึ่งป�หลัง แต+
ภาคอุตสาหกรรมในหลายๆ ภาคส+วนก็ยังชะลอการผลิตและการลงทุนเพ่ือรอดูความชัดเจนของเศรษฐกิจ 
 

2) ผลการดําเนินงาน 
 

ก) รายได4 
 

 

สําหรับป0 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

ป0 2556 ป0 2557 
เพ่ิม / (ลด) 

จํานวน ร4อยละ 

รายได4 :     

รายได�จากการขายสุทธิ 1,565.66 1,314.91 (250.75) (16.02) 

รายได�จากการให�เช+าและให�บริการ - 6.88 6.88 100.00 

กําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลีย่น (32.81) 3.86 36.67 111.76 

รายได�อ่ืน 15.40 11.99 (3.41) (22.14) 

รวมรายได4 1,548.25 1,337.64 (210.62) (13.60) 

ค1าใช4จ1าย :     

ต�นทุนขาย 1,361.85 1,148.84 (213.01) (15.64) 

ต�นทุนจากการให�เช+าและให�บริการ - 18.24 18.24 100.00 

ค+าใช�จ+ายในการขาย 47.46 56.08 8.62 18.16 

ค+าใช�จ+ายในการบริหาร 76.64 80.68 4.04 5.27 

รวมค1าใช4จ1าย 1,485.95 1,303.84 (182.11) (12.26) 

รายได�สูงกว+าค+าใช�จ+าย 62.31 33.80 (28.51) (45.76) 
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ผลิตภัณฑ�และบริการ ป0 2556 ป0 2557 
เพ่ิมขึ้น / (ลดลง) 

จํานวน ร4อยละ 

กลุ+มผลิตภัณฑ5วัตถุดิบอุตสาหกรรม    1,089.47    932.66  (156.81)  (14.39)  

กลุ+มผลิตภัณฑ5วัสดุก+อสร�าง       476.19    382.24          (93.95)           (19.73)  

รวม    1,565.66  1,314.91       (250.76)           (16.02)  
 

 ในป� 2557 บริษัทมีรายได�รวมท้ังสิ้น 1,337.64 ล�านบาท ลดลงจากป� 2556 จํานวน 210.62 ล�านบาท หรือคิด
เป0นร�อยละ 13.60 โดยบริษัทมีรายได�จากการขายสุทธิลดลง จํานวน 250.75 ล�านบาท หรือคิดเป0นร�อยละ 16.02 เมื่อเทียบ
กับป�ท่ีผ+านมา เป0นผลมาจากภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลงเน่ืองจากปJญหาความไม+สงบทางการเมืองภายในประเทศในช+วงครึ่งป�
แรก และถึงแม�ว+าสถานการณ5ทางการเมืองจะเริ่มคลี่คลายและมีความชัดเจนมากข้ึนในช+วงครึ่งป�หลัง แต+ภาคอุตสาหกรรม
ยังคงชะลอการลงทุนหรือการผลิตเพ่ือรอดูการฟLMนตัวของเศรษฐกิจในภาพรวม ประกอบกับยังมีกําลังการผลิตส+วนเกินอยู+ใน
หลายอุตสาหกรรม เช+น อุตสาหกรรมยานยนต5 อุตสาหกรรมเครื่องใช�ไฟฟ@า เป0นต�น การแข+งขันทางด�านราคาวัสดุก+อสร�างทวี
ความรุนแรงมากข้ึน รวมถึงปJญหาการขาดแคลนด�านแรงงานทําให�ผู�ประกอบการต+างชะลอการลงทุนในโครงการต+างๆ  
 

 ท้ังน้ี ในป�ท่ีผ+านมาบริษัทมีรายได�จากการให�เช+าและให�บริการพ้ืนท่ีในโครงการเดอะ ศาลายา คอมมูนิตี้มอลล5 เป0น
ป�แรก จํานวน 6.88 ล�านบาท และมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเพ่ิมข้ึน 36.67 ล�านบาท หรือคิดเป0นร�อยละ 111.76 สําหรับ
รายได�อ่ืนลดลง จํานวน 3.41 ล�านบาท หรือคิดเป0นร�อยละ 22.14 เมื่อเทียบกับป� 2556 ท่ีสําคัญจากรายได�จากค+าสนับสนุน
ทางการตลาดและดอกเบ้ียรับลดลง ในขณะท่ีบริษัทมีรายได�อ่ืนเพ่ิมข้ึนจากการยึดเงินประกันผู�เช+าท่ีผิดเง่ือนไขในสัญญา
โครงการเดอะ ศาลายา มอลล5 จํานวน 3.55 ล�านบาท  

 

ข) ต4นทุนขายและค1าใช4จ1าย 
 

ต�นทุนขายและบริการ 
 

ในป� 2557 บริษัทมีต�นทุนขายและต�นทุนจากการให�เช+าและให�บริการ จํานวน 1,167.08 ล�านบาท ลดลงจากป�ก+อน 
194.77 ล�านบาท คิดเป0นร�อยละ 14.30 เมื่อพิจารณาสัดส+วนต�นทุนขายและบริการต+อยอดขายป� 2557 คิดเป0นร�อยละ 88.30 
เพ่ิมข้ึนจากป�ก+อนร�อยละ 1.51 เน่ืองจากสภาวะการแข+งขันท่ีรุนแรง ประกอบกับสภาพเศรษฐกิจท่ีซบเซา ทําให�บริษัทยังคงมี
ต�นทุนจากการให�เช+าและให�บริการเพ่ิมข้ึนจากการรับรู�รายได�ของโครงการเดอะ ศาลายา มอลล5  

 

ค+าใช�จ+ายในการขายและบริหาร 
 

บริษัทมีค+าใช�จ+ายในการขายและบริหารในป� 2557 เท+ากับ 136.76 ล�านบาท เพิ่มขึ้นจากป�ก+อน 12.66 ล�าน
บาท คิดเป0นร�อยละ 10.20 ค+าใช�จ+ายในการขายและบริหารในเพิ่มขึ้นจากป�ก+อน เนื่องจากบริษัทมียอดขายลดลง  
นอกจากน้ียังมีผลมาจากการเพ่ิมจํานวนพนักงานเพ่ือให�เพียงพอต+อการขยายธุรกิจ  

 

ต�นทุนทางการเงิน 
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บริษัทมีต�นทุนทางการเงินในป� 2557 เท+ากับ 12.04 ล�านบาท เพ่ิมข้ึนจากป�ก+อน 2.36 ล�านบาท คิดเป0นร�อยละ 
24.39 เนื่องจากบริษัทต�องใช�เงินลงทุนกับการก+อสร�างและการปรับปรุงพื้นเช+ามาก สําหรับโครงการเดอะ ศาลายา โดย
หากพิจารณาอัตราส+วนความสามารถในการชําระดอกเบ้ียพบว+าความสามารถในการชําระดอกเบ้ียของบริษัทในป� 2557 
เท+ากับ 2.81 เท+า ลดลงจากป�ก+อน 3.63 เท+า เน่ืองจากป� 2557 บริษัทมีกําไรจากการดําเนินงานลดลง 

 

ภาษีเงินได�นิติบุคคล 
 

ในป� 2557 บริษัทมีภาระภาษีเงินได�นิติบุคคล จํานวน 6.58 ล�านบาท เน่ืองจากบริษัทมีผลประกอบการกําไรจากการ
ดําเนินงานลดลงจากป� 2556  

 

กําไรสุทธิ 
 

ในป� 2557 บริษัทมีกําไรสุทธิ เท+ากับ 15.18 ล�านบาท หรือคิดเป0นร�อยละ 1.15 ของรายได�จากการขายสุทธิและ
รายได�จากการให�เช+าและให�บริการ ลดลงจากป� 2556 ท่ีมีผลกําไรสุทธิเท+ากับ 39.90 ล�านบาท หรือคิดเป0นร�อยละ 2.55 ของ
รายได�จากการขายสุทธิและรายได�จากการให�เช+าและให�บริการ ส+งผลให�สัดส+วนกําไรสุทธิต+อรายได�จากการขายสุทธิและรายได�
จากการให�เช+าและให�บริการลดลงร�อยละ 1.40 หรือกําไรสุทธิลดลงประมาณ 61.96% เมื่อเทียบกับป�ก+อน เน่ืองจากเหตุดังน้ี 

 

o ยอดขายไม+เป0นไปตามเป@าหมาย สื่บเน่ืองจากการเมืองภายในประเทศและภาวะเศรษฐกิจท่ีซบเซาอย+างต+อเน่ือง  
ประกอบการส+งออกของประเทศลดลงทําให�คําสั่งซ้ือโดยรวมลดลงด�วย 

o ในส+วนของต�นทุนขายและบริการ รวมท้ังค+าใช�จ+ายในการขายและบริหารท่ีเพ่ิมสูงข้ึน เป0นผลมาจากการเพ่ิมจํานวน
พนักงานเพ่ือให�เพียงพอต+อการขยายธุรกิจและรองรับธุรกิจใหม+ด�วย 

o มีการปรับปรุงรายการบัญชีการรับรู�รายได�ท่ียังเป0นสิทธ์ิแต+ปJจจุบันยังไม+ได�รับชําระเงิน  
 

อัตราผลตอบแทนผู�ถือหุ�น 
 

เมื่อพิจารณาถึงกําไรต+อหุ�นจะเห็นว+ากําไรต+อหุ�น (Fully diluted) ของป� 2556-2557 (คํานวณโดยใช�มูลค+าท่ีตราไว�
เท+ากับ 1 บาทต+อหุ�น) เท+ากับ 0.25 และ 0.095 ตามลําดับ และเมื่อพิจารณาอัตราผลตอบแทนผู�ถือหุ�น (Return on Equity : 
ROE) จะเห็นว+าอัตราผลตอบแทนดังกล+าวปรับตัวลดลงตามกําไรสุทธิท่ีลดลง โดยในป� 2556-2557 บริษัทมีอัตราผลตอบแทน
ผู�ถือหุ�นเท+ากับร�อยละ 7.22 และร�อยละ 2.69 ตามลําดับ และเช+นเดียวกันกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย5รวมของบริษัทก็
ปรับตัวลดลงในทิศทางเดียวกัน โดยในป� 2556-2557 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย5รวมเท+ากับร�อยละ 3.37 และ
ร�อยละ 1.18 ตามลําดับ 

 

ค. ฐานะการเงิน 
 

สินทรัพย5 
 

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินของบริษัท บริษัทมีสินทรัพย5รวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 31 ธันวาคม 2557 
เท+ากับ 1,278.43 ล�านบาท และ 1,284.20 ล�านบาท ตามลําดับ เพ่ิมข้ึน 5.77 ล�านบาท คิดเป0นร�อยละ 0.45 ท้ังน้ี 
รายละเอียดของสินทรัพย5หลักท่ีสําคัญของบริษัทสามารถสรุปได�ดังน้ี 
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ลูกหน้ีการค�า 
 

บริษัทมียอดลูกหน้ีการค�าก+อนหักค+าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ จํานวน 256.78 ล�านบาท และ 225.82 ล�านบาท 
ตามลําดับ คิดเป0นสัดส+วนต+อสินทรัพย5รวมเท+ากับร�อยละ 20.09 และ 17.58 ตามลําดับ โดยระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ยในป� 2557 
ประมาณ 66.98 วัน ซ่ึงมากข้ึนเมื่อเทียบกับระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ยในป� 2556 ท่ีประมาณ 61 วัน อย+างไรก็ตาม ยังคง
สอดคล�องกับนโยบายในการให�เครดิตกับลูกค�าท่ีบริษัทกําหนดไว�ประมาณ 30-120 วัน ข้ึนอยู+กับประเภทของผลิตภัณฑ5และ
สถานะของลูกค�า โดยในป� 2557 บริษัทมีสัดส+วนลูกหน้ีการค�าก+อนหักค+าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต+อรายได�จากการขายเท+ากับร�อย
ละ 17.08 ในขณะท่ีสัดส+วนดังกล+าวคิดเป0นร�อยละ 16.40 ในป� 2556  

 

ระยะเวลาค4างชําระ 
31 ธ.ค.2556 31 ธ.ค.2557 

ล4านบาท ร4อยละ ล4านบาท ร4อยละ 

ยังไม+ถึงกําหนดชําระ 179.05 69.73 144.34 63.92 

เกินกําหนด :     

- น�อยกว+าหรือเท+ากับ 3 เดือน  64.90 25.27 70.35 31.15 

- มากกว+า 3 เดือน ถึง 6 เดือน 2.05 0.80 2.62 1.16 

- มากกว+า 6 เดือน ถึง 12 เดือน 1.38 0.54 1.31 0.58 

- มากกว+า 12 เดือนข้ึนไป 9.40 3.66 7.20 3.19 

รวม 256.78 100.00 225.82 100.00 

หัก ค+าเผื่อหน้ีสงสัยจะสญู (7.93)  (7.32)  

ลูกหนีก้ารค4า – สุทธ ิ 248.85  218.50  
 

จากตารางข�างต�น จะเห็นได�ว+า ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ลูกหน้ีการค�าท่ียังไม+ถึง
กําหนดชําระของบริษัทมีสัดส+วนร�อยละ 69.73 และร�อยละ 63.92 ของยอดลูกหน้ีการค�ารวม ตามลําดับ โดยลูกหน้ีท่ีค�าง
ชําระเกินกําหนดส+วนใหญ+ล�วนแล�วแต+เป0นลูกหน้ีช้ันดี แต+บริษัทยังไม+สามารถเรียกเก็บเงินได�เน่ืองจากอยู+ระหว+างรอให�ถึงงวด
การวางบิลของลูกค�าหรือเป0นการทยอยส+งสินค�าให�แก+ลูกค�า ทําให�บริษัทยังไม+สามารถวางบิลได�จนกว+าบริษัทจะส+งสินค�าจน
ครบตามจํานวนท่ีลูกค�าได�สั่งซ้ือไว�  

 

ท้ังน้ี บริษัทได�พิจารณาตั้งสํารองค+าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญสําหรับป� 2556 จํานวน 7.93 ล�านบาท และ 7.32 ล�านบาท 
ในป� 2557 โดยบริษัทมีนโยบายในการตัง้ค+าเผือ่หน้ีสงสยัจะสญูเต็มจํานวนสําหรบัลูกหน้ีท่ีไม+มกีารเคลื่อนไหวและค�างชําระเกิน
กว+า 360 วัน นอกจากน้ี บริษัทอาจพิจารณาตั้งค+าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญสําหรับลูกหน้ีท่ีไม+มีการเคลื่อนไหวและค�างชําระเกินกว+า 
240 วัน แต+ไม+เกิน 360 วัน โดยฝcายบัญชีและฝcายการตลาดจะร+วมกันพิจารณาโดยแบ+งออกเป0น 2 กรณี คือ สํารองเต็ม
จํานวนสําหรับยอดหน้ีท่ีพิจารณาแล�วเห็นว+ามีแนวโน�มจะเรียกเก็บหน้ีไม+ได�และจะตั้งสํารองครึ่งหน่ึงสําหรับยอดหน้ีท่ีพิจารณา
แล�วเห็นว+ายังมีแนวโน�มท่ีจะสามารถเรียกเก็บหน้ีจากลูกค�าได�อีก   
 

สินค�าคงเหลือ 
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บริษัทมีสินค�าคงเหลือสุทธิ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เท+ากับ 583.58 ล�านบาท และ 545.39 ล�านบาท ณ วันท่ี 
31 ธันวาคม 2556 ซ่ึงคิดเป0นอัตราส+วนสินค�าคงเหลือต+อสินทรัพย5รวมท้ังหมดเท+ากับร�อยละ 45.44 และร�อยละ 42.66 
ตามลําดับ เน่ืองจากเดือนธันวาคม 2557 มีวันหยุดตามประเพณีมาก  ลูกค�าส+วนใหญ+ชะลอการรับเข�าสินค�า อย+างไรก็ดีสินค�า
ท่ีบริษัทรับเข�าช+วงสิ้นป� 2557 ส+วนใหญ+รอส+งมอบให�ลูกค�าตามคําสั่งซ้ือในช+วงต�นป� 2558 และสํารองให�แก+ลูกค�าตามนโยบาย
ของบริษัทด�วย ส+งผลให�สินค�าคงเหลือเมื่อเทียบกับยอดขายเพ่ิมข้ึน โดยอัตราส+วนหมุนเวียนสินค�าคงเหลือของบริษัทในป� 
2557 เท+ากับ 2.04 ครั้ง หรือคิดเป0นระยะเวลาในการขายสินค�าเฉลี่ยประมาณ 179 วัน เปรียบเทียบกับในป� 2556 อัตราส+วน
หมุนเวียนสินค�าคงเหลือและระยะเวลาการขายสินค�าเฉลี่ยมีจํานวนเท+ากับ 2.55 ครั้ง และ 143 วัน ตามลําดับ 

 

การตั้งสํารองสําหรับสินค�าคงเหลือของบริษัทน้ัน เน่ืองจากบริษัทเป0นผู�จัดจําหน+ายผลิตภัณฑ5โลหะซ่ึงเป0นวัสดุ
พ้ืนฐานท่ีใช�เป0นวัตถุดิบอุตสาหกรรมและวัสดุสําหรับงานระบบในการก+อสร�าง ดังน้ัน สินค�าท่ีบริษัทจัดจําหน+ายส+วนใหญ+จึง
เป0นสินค�าท่ีไม+มีการล�าสมัยและไม+มสี+วนสูญเสียจากการเก็บรักษา รวมท้ังสินค�าคงเหลือส+วนใหญ+จะมีคําสั่งซ้ือจากลูกค�ารองรับ
อยู+ เพียงรอกําหนดส+งมอบท่ีแน+นอน ท้ังน้ี เน่ืองจากการสั่งซ้ือสินค�าของบริษัทเป0นการสั่งซ้ือตามยอดสั่งซ้ือล+วงหน�าจากลูกค�า
บวกด�วยปริมาณสินค�าท่ีสํารองให�แก+ลูกค�าตามนโยบายของบริษัท ทําให�บริษัทไม+มีนโยบายในการตั้งสํารองสินค�าคงเหลือ
ล�าสมัย  

 

ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ5 
 

สินทรัพย5ถาวรส+วนใหญ+ของบริษัท ประกอบด�วย ท่ีดินและอาคารคลังสินค�าท่ีตําบลศาลายา จังหวัดนครปฐม และท่ี
ตําบลหนองข�างคอก จังหวัดชลบุรี รวมถึงรถบรรทุกเพ่ือใช�ในการขนส+งสินค�า โดยท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ5สุทธิของบริษัท ณ 
สิ้นป� 2557 มีจํานวน 130.02 ล�านบาท ลดลงจากป� 2556 ท่ีมีจํานวน 136.47 ล�านบาท คิดเป0นอัตราลดลงร�อยละ 4.72 
เน่ืองจากการหักค+าเสื่อมราคาของมูลค+าสินทรัพย5ท่ีกิจการใช�ประโยชน5ประจํางวด  

 

ง. สภาพคล1อง 
 

กระแสเงินสด 
 

 ป0 2556 ป0 2557 

กระแสเงินสดจากการดาํเนินงาน  (7.63) 35.18 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (156.42) (19.64) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 153.00 (23.39) 

เงินสดและรายการเทียบเท+าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) (11.04) (7.86) 
 

สภาพคล+องของกระแสเงินสด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ลดลงจํานวน 7.86 ล�านบาท ซ่ึงลดลงน�อยกว+าป� 2556 ท่ี
จํานวน 11.04 ล�านบาท เน่ืองมาจากบริษัทได�นําเงินสดสุทธิท่ีได�มาจากการดําเนินงานท่ีเพ่ิมข้ึน จํานวน 35.18 ล�านบาท ซ่ึง
เป0นผลมาจากกําไรจากการดําเนินงานก+อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย5และหน้ีสินดําเนินงานเพ่ิมข้ึน จํานวน 58.12 ล�านบาท 
สินทรัพย5ดําเนินงานลดลง จํานวน 1.22 ล�านบาท และหน้ีสินดําเนินงานลดลง จํานวน 15.12 ล�านบาท ไปใช�ในกิจกรรมลงทุน 
จํานวน 19.64 ล�านบาท เพ่ือลงทุนในโครงการเดอะศาลายา มอลล5 และใช�ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 23.39 ล�านบาท 
จากการเพ่ิมข้ึน/ของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู�ยืมระยะสั้น และการลดลงของเงินกู�ยืมระยะยาว รวมถึงการจ+ายดอกเบ้ียและ
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เงินปJนผล ท้ังน้ี มีเงินสดและรายการเทียบเท+าเงินสดต�นงวดยกมาจํานวน 18.06 ล�านบาท เป0นผลทําให�กิจการมีเงินสดและ
รายการเทียบเท+าเงินสดคงเหลือจํานวน 10.20 ล�านบาท ณ สิ้นป� 2557   

 

อัตราส+วนสภาพคล+องและวงจรเงินสด (Cash Cycle) 
 

ในป� 2556-2557 บริษัทมีอัตราส+วนสภาพคล+องเท+ากับ 1.17 เท+า และ 1.21 เท+า ตามลําดับ และมีอัตราส+วนสภาพ
คล+องหมุนเร็วเท+ากับ 0.33 เท+า และ 0.39 เท+า ตามลําดับ นอกจากน้ี ในป� 2557 บริษัทมีระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉลี่ย 
จํานวน 66.98 วัน และระยะเวลาในการขายสินค�า จํานวน 179.34 วัน ในขณะท่ีมีระยะเวลาในการชําระหน้ี จํานวน 18.55 
วัน ซ่ึงส+งผลให�วงจรเงินสดของบริษัทมีจํานวนเท+ากับ 227.78 วัน ซ่ึงระยะเวลาวงจรเงินสดดังกล+าวแสดงให�เห็นถึงช+วงเวลาท่ี
บริษัทมีความจําเป0นท่ีจะต�องใช�เงินทุนหมุนเวียนจากแหล+งเงินทุนอ่ืนมาเสริมสภาพคล+อง เช+น เงินกู�ยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงิน 

 

จ. แหล1งท่ีมาของเงินทุน 
 

หน้ีสินรวม 
 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมีหน้ีสินรวมเท+ากับ 721.17 ล�านบาท โดยแบ+งเป0นหน้ีสินหมุนเวียน เท+ากับ 
698.77 ล�านบาท และหน้ีสินไม+หมุนเวียน เท+ากับ 22.41 ล�านบาท ซ่ึงเพ่ิมข้ึนเมื่อเทียบกับป�ก+อน จํานวน 6.58 ล�านบาท หรือ
คิดเป0นร�อยละ 0.92 เน่ืองจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู�ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินรวมถึงเจ�าหน้ีค+าก+อสร�างและซ้ือ
ทรัพย5สินเพ่ิมข้ึน  

 

เน่ืองจากวงเงินกู�ยืมจากธนาคารส+วนใหญ+ของบริษัทเป0นเงินกู�ยืมประเภทวงเงิน LC/TR ซ่ึงคิดเป0นสัดส+วนร�อยละ 
100 ของวงเงินกู�ยืมรวม โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมีวงเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู�ยืมระยะสั้นจากธนาคาร
พาณิชย5 ซ่ึงสามารถสรุปได�ดังน้ี 

 

ประเภท วงเงิน (บาท) หลักประกนั 

วงเงินเบิกเกินบัญชี 52,000,000 เงินฝากประจําของบริษัท 

วงเงินเลตเตอร5ออฟเครดิตและทรสัต5รซีีท (LC/TR) 1,641,000,000 
- เงินฝากประจําของบริษัท 
- ท่ีดินพร�อมสิ่งปลูกสร�างของบริษัท 

วงเงินการใช�สัญญาตกลงซ้ือขายเงินตราต+างประเทศล+วงหน�า 
821,000,000 

   US$ 500,000 
- เงินฝากประจําของบริษัท 
- ท่ีดินพร�อมสิ่งปลูกสร�างของบริษัท 

 

ส+วนของผู�ถือหุ�น 
 

บริษัทมีส+วนของผู�ถือหุ�น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เท+ากับ 563.03 ล�านบาท ลดลงจากป�ก+อน 0.82 ล�านบาท คิด
เป0นร�อยละ 0.15 ท้ังน้ี มติท่ีประชุมสามัญผู�ถือหุ�นประจําป� 2557 เมื่อวันท่ี 22 เมษายน 2557 ได�มีมติให�จ+ายเงินปJนผลจาก
กําไรสุทธิของป� 2555 ในอัตราหุ�นละ 0.10 บาท จํานวน 160 ล�านหุ�น รวมเป0นเงินท้ังสิ้น 16.00 ล�านบาท โดยบริษัทได�
จ+ายเงินปJนผลให�กับผู�ถือหุ�นเรียบร�อยแล�วในวันท่ี 20 พฤษภาคม 2557  
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ความเหมาะสมของโครงสร�างเงินทุน 
 

ในป� 2557 แหล+งเงินทุนส+วนใหญ+ของบริษัทมาจากหน้ีสินหมุนเวียนเป0นหลัก โดยมีสัดส+วนประมาณร�อยละ 54.41 
ของสินทรัพย5รวม โดยอัตราส+วนหน้ีสินต+อส+วนของผู�ถือหุ�นประมาณ 1.28 เท+า ท้ังน้ี ในป� 2557 บริษัทมีการกู�ยืมเงินระยะสั้น
จากสถาบันการเงินรวมท้ังสิ้น 563.91 ล�านบาท เพ่ิมข้ึน 19.03 ล�านบาท ในป� 2556 คิดเป0นอัตราเพ่ิมข้ึนร�อยละ 3.49 และ
ในทางกลับกัน ในป� 2557 บริษัทมีเจ�าหน้ีการค�าลดลงท่ีจํานวน 47.69 ล�านบาท อย+างไรก็ดี เน่ืองจากในป� 2557 บริษัทมีกําไร
สุทธิ 15.18 ล�านบาท และมีการจ+ายเงินปJนผล จํานวน 16.00 ล�านบาท ส+งผลให�อัตราส+วนหน้ีสินต+อส+วนของผู�ถือหุ�นสําหรับป� 
2557 มีอัตราส+วนใกล�เคียงกับป� 2556 ซ่ึงยังอยู+ในเกณฑ5ท่ีดี 

 

14.2 ปHจจัยหรือเหตุการณ�ท่ีอาจมีผลต1อฐานะการเงินหรือการดําเนินงาน 
 

ธุรกิจของบริษัทมีความจําเป0นท่ีต�องใช�เงินทุนหมุนเวียนในจํานวนท่ีมากพอเพ่ือรองรับการขยายตัวในอนาคต ถึงแม�
ในปJจจุบันเศรษฐกิจโลกมีการขยายตัว แต+ยังไม+มีเสถียรภาพเท+าท่ีควร แต+ผู�บริหารเช่ือมั่นว+าธุรกิจของบริษัทมีแนวโน�มการ
เติบโตอย+างต+อเน่ืองท้ังในภาคการผลิตและธุรกิจก+อสร�างอสังหาริมทรัพย5 เน่ืองจากผลิตภัณฑ5ท่ีบริษัทจําหน+ายล�วนเป0นปJจจัย
ควบคู+กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  

 

นอกจากน้ี จากประสบการณ5และความเช่ียวชาญในธุรกิจมานานกว+า 20 ป�ของผู�บริหาร รวมท้ังบริษัทมีทีมงาน
บริหารมืออาชีพท่ีมีความแข็งแกร+งจึงทําให�มีความเข�าใจเก่ียวกับความต�องการพ้ืนฐานของภาคการผลิตต+างๆ เป0นอย+างดี 
ส+งผลให�บริษัทสามารถเลือกสรรผลิตภัณฑ5ใหม+ๆ ท่ีมีคุณภาพรวมถึงการสร�างมูลค+าเพ่ิมให�กับสินค�าและบริการเพ่ือตอบสนองความ
ต�องการของลูกค�าได�อย+างมีประสิทธิภาพ 

 

ปJจจุบันบริษัทมีทุนชําระแล�วจํานวน 160 ล�านบาท โดยมีมูลค+าท่ีตราไว�หุ�นละ 1 บาท ซ่ึงในป� 2557 บริษัทมีอัตรา
กําไรต+อหุ�นเท+ากับ 0.095 บาท และมีอัตราผลตอบแทนผู�ถือหุ�น ร�อยละ 2.69 ตามลําดับ 
 
 
 


